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        简介 运动休闲风      稳定币代理式AI          核能      战略性再工业化        电动汽车          自动驾驶

全球电动汽车销量保持了增长势头

• 2025年，全球电动汽车销量突破2000万辆，占全球汽车

总销量的比例超过20%。

• 据国际能源署，目前全球每售出四辆汽车中，就有超过

一辆是电动汽车。
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注：BEV=纯电动汽车，PHEV=插电式混合动力汽车。仅包括新乘用车。数据来源：国际能源署（IEA）基于各国提交的数据
及欧洲汽车制造商协会（ACEA）、欧洲替代燃料观察站（EAFO）、EV Volumes和Marklines的数据所做的分析。
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瑞银对电动汽车渗透率的预测出现变化
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资料来源：瑞银

最新预测 旧的预测

中国, 97.0% 欧洲, 77.0% 全球, 57.7%

美国, 33.0% 日本, 34.6% 世界其他地区, 
23.2%

• 重要的是，这不仅仅是中国的故事：2025年，欧洲的电动汽车销量增长最快，增

幅达33%。纯电动汽车销量增长了31%，而插电式混合动力汽车销量则攀升了38%。

• 2026年欧洲电动汽车市场预计将实现双位数增长，这主要得益于消费者激励政策

的重启，法国、德国和瑞典等国已宣布针对中低收入家庭推出专项支持措施。



        简介 运动休闲风      稳定币代理式AI          核能      战略性再工业化        电动汽车          自动驾驶

从叙事循环到商业转型
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各地区电池每千瓦时价格（包括国内和进口）
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按化学体系划分的电池每千瓦时价格（全球）
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• 欧洲五大国（法国、意大利、西班牙、德国和英国）的合计数据正

在改善，纯电动汽车销量同比增长48%，插电式混合动力汽车销量同

比增长41%。与此形成鲜明对比的是，内燃机（ICE）汽车销量基本

持平，而过去12个月的总注册量增长了2.7%。

• 我们认为，电动汽车正从补贴驱动的普及阶段转向经济上可行的大

众市场普及阶段，尽管各地区的发展进程仍存在差异。

• 随着2024年电池平均成本下降20%，单位经济效益也在持续改善。

• 各国的充电网络已大幅扩展，这不仅支撑了电动汽车使用量的增长，

也消除了基础设施方面的瓶颈。

• 我们认为，上述所有因素使得电动汽车主题当前的表现优于早期的概

念炒作阶段，因为支撑该主题的条件更为广泛且更具商业可行性。

按汽车类别划分的同比销量增长（%）



延续对话
电动汽车正从以补贴为驱动的推广阶段，转向具有经济可行性的大众市场普及阶段。本报告全文探讨了价值可能从何处产生、
哪些风险依然值得关注，以及投资者应如何考虑具体实施。

保持精选

这一主题正变得更具可投资

性，但其应用预计将分阶段

推进。

放眼长远

电动汽车的大规模普及将为

整个价值链带来机遇。

管理风险

监管、安全和成本门槛仍然

是主要制约因素。

在完整刊物中

• 成熟度框架与时间点评估

• 价值链机遇图

• 看涨、基本和看跌情景分析

• 监管、安全和成本方面的关键风险

• 投资组合实施注意事项

本材料仅作为简介摘要，不构成投资建议、要约、推荐或招揽。在作出任何投资决策之前，请参阅完整出版物并咨询您的客户经理。

请联系您的客户顾问，
获取完整的报告

了解更多



一般规定
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本文件中包含的信息，包括任何数据，预测和基本假设均基于特定假设，管理层预测和已知信息分析，仅反映截至发布时的情况，所有这些信息如发生变化，恕不另行通知。过去的业绩数据并不代表未来的结果。

非要约或招揽
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风险
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估价
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新加坡。本文件及其内容适用于经备案投资人（定义参见新加坡《证券和期货法》第289章第4A节）。
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