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联络您的大华银行客户经理，以获取更多资讯。

资料来源:彭博社、FactSet。预期来自隔夜指数掉期市场远期利率。​

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0

-1.0

‘10 ‘12 ‘14 ‘16 ‘18 ‘20 ‘22 ‘24 24年1月 24年4月 24年7月 24年10月 25年1月

(%)

图1:

美联储、英国央行和欧洲央行预计将在2024年开始降息 
当前主要利率和市场预测

预测

美联储
英国央行

欧洲央行
日本央行

尽管2024年利率预计会走低, 但仍要为波动做好准备
随着通胀率的下降，主要央行已经表示有意结束加息。市场对降息时点和幅度的预期已经 
形成。但事情可能不像预期的那样发展，因此需要保持多元化的投资组合，为市场波动做 
好准备。

话题1:

→	 大多数发达市场的央行都上调了利率，以阻止物价进一步
上涨。随着通胀率的下降，央行官员已经表示将结束加息，
并最终降低利率。降息的时点和幅度取决于各种因素，如通
胀是否会再次上升，而且主要取决于经济的健康状况。

→	 市场预计，发达市场的利率将在2024年初下降(图1)，但经
济状况不同的日本是个例外。大华银行预计美联储(Fed)将
从年中开始降息，英国央行(BOE)将从第三季度开始降息，
欧洲央行(ECB)将在年底前降息。

→	 尽管投资者可能急于承担降息预期变化带来的更多风
险，但经济状况可能会迅速变化。当央行的行动不符合预
期时，金融市场可能会经历更大的波动。分散投资组合可
以降低这些不确定性带来的潜在波动。
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图2: 

在美联储暂停加息之后和降息之前， 
投资级债券吸引了资本流入
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未来6个月平均净新流入​
投资级债券基金的现金流

美联储暂停加
美联储降息

市场波动时投资级债券的机会
尽管今年上半年债券市场可能出现一些波动，但投资级债券仍具有吸引力，尤其是在利率已
见顶且预计将从今年年中开始下降的情况下。

→	 在各国央行开始首次降息之前，债券市场预计会有所波动，
因为当投资者调整降息预期时，债券收益率将出现波动。​
然而，投资级债券的收益率仍然具有吸引力，不应被忽视。

→	 历史表明，当美联储停止加息并随后降息时，投资级债券会
吸引大量资本流入(图2)。随着投资者对经济放缓变得谨慎，
并希望在利率下降前获得有吸引力的收益率，对高质量债
券的需求将会增加。强劲的需求将推高债券价格，为投资者
创造潜在的资本收益。

→	 尽管未来几个月债券市场将继续波动，但这可能为投资者
创造买入机会。通过投资级债券锁定高收益，即使央行开始
降息，也能获得更高的稳定收入。​

资料来源：摩根大通资产管理​。

话题2:
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图3:

科技主导着亚洲制1造业，并且正在复苏
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资料来源：国家资源。​
1. 日本、韩国、台湾、泰国、新加坡(出口加权)​

整体 科技 非科技

亚洲受益于人工智能的发展​
人工智能(AI)、自动化和数字化的增长预计将支持亚洲科技行业，而这些技术变革也将使该地区
的其他行业受益。

→	 越来越依赖科技行业的亚洲制造业最近显示出复苏的早期
迹象(图3)。这表明亚洲科技行业的前景更为乐观，特别是​
如果美国经济避免深度衰退的话。

→	 在短期内，对半导体芯片的需求将受到个人电脑和手机等
新推出的消费类人工智能设备的支持。从长期来看，在美国
支持性财政政策的推动下，人工智能增长等结构性转变可
能会推动对高性能存储芯片的需求。更重要的是，该地区可
以找到更多的投资机会，因为结构性技术转变也可以通过
提高生产效率、加强质量控制和降低运营成本而扩展到​
其他部门。

→	 随着科技行业的复苏，亚洲今年的盈利增长预计将达到
17.6%，与2023年的7.6%的收缩相比有了显著改善。​
在科技股复苏的早期阶段，关注资产负债表健康的亚洲​
优质股票。

话题3:
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