
 
2022 䇗 11 僖 3 仼 

鉯陸紇纭⤴ⱶ䕜┚紇㎁╈僿鴲╞ 

• 紇御纭黅⤴拜㡧⼥⚢(紇纭⤴)㏇僄鲤┉埠⚢阫┕⫋埠ⱶ䕜 0.75%(䡝 75 ╄㓹憠)ն紇纭⤴╚䅫돲㣛㶂個炐ⱶ䕜

塠⚓䡝䏭䒍䷒簾⛙☽█辑炐⮵曎僄篳⺎耇⚢냖◇䄬㏜塝⯥것僿ն 

• 2022 䇗 11 僖 8 仼紇御免僿鴲╞㵨䥽䋯䅺䆠ն䡘♜阥阷▽└熨⺎耇氳篾冽♔⹖㱚♜㵒䤸顫縖氳䏆⿏ն 
 

 
 
• 紇御篺宁㏇鳀簘┼╄㰚䈲䷅籔⺵䕄择㘍Ꝛ└㰚䈲 GDP 朅奃⹛䍞 2.6%(䧝䇗曎阞畀)ն 

• 㶽留鲹♑☕렺艷⛙☻篱鈸㴕⺵⚢⹠朆鲹熨择萁╚金佭榺◇⬘⭴⹾影ⶍ䢦䥽ⲁն 

• 榺◇냖鵠羇寕顠縖䶺⭴⽰⚀┯顫儗䶺⭴刺ꪫ║ⷭⱱն⛮全洇ⶭ紇御篺宁孨ⲁ└⮇╯◅♔┕氳寕顠縖䶺⭴㘍

Ꝛ☳◅㰚䈲氳 2.0%䷒簾舘瑭└㰚䈲氳 1.4%ն 

 

 
 
• 紇纭⤴㏇鳀簘瑭㍌埠⚢阫┕ⱶ䕜 0.75%(75 ╄㓹憠)ն鲹㵨湿僿⠺堑⮵曎氳泘剝⵲ꠑ䫠냖舘 3.75% - 4%╙

2008 䇗♔全氳僄냖姢䇖ն鲹剝䑪浔紇纭⤴舅┕┪篕 80 䇗♏♔全僄忂鲽氳碧籔⼽僿㍕╙㱚氳ꄆ憠刺抆㐍㲋㏐

䷒㏇䤻⭵鵠羇┕ն 

• 紇纭⤴ꪫ║浔媃鵠亡ꪫ氳䧪䡟㍕╙㱚陒㎂㏇䇖辆弍㏇篺宁곽ꢣ┚䫝⯆鵠羇氳♳ⱷ╯ꠑ颦ꙸ┲ն 

• Ꙟ㵒䧏簘냖鵠羇紇纭⤴╚䅫其粬㡁٬돲㣛㶂(Jerome Powell)辑炐⮵曎僄篳⺎耇냖◇塝⯥氳것僿䇜辑炐朆

㏇縓诿俪⢦䷓瓀䷅碧鲸╙休鲋企ն 

• ⺁┉亡ꪫ縓诿⮽顎䄪䷓瓀䏆⿏氳休ꠑ帪⺵䓪紇纭⤴䷓瓀㚜伺辑炐㜆车㵨⬢拜㏇⭴朆곽ꢣ休鴠激隀丞顎䄪

䷓瓀环㏜돲㣛㶂辑炐僄䒍㏇┖埠⚢阫䡝╯⺵氳⚢阫┕䷒簾ⱶ䕜塠⚓⺎耇佭⺭鴠氳ն 

• ☳㰅ꄅ车ꠑ洇鲹辑伺紇纭⤴䷅碧䷓瓀⺎耇⚢鯸⺸催Ꝛ僿յ催簾䜈氳亡䌋ն䡘♜氳鈸憠佭紇纭⤴泘⯥塜陒

㎂㵨䢦僗鴲걸(仰阷佭簒簘挠䆋ⱶ䕜鲸佭䷒䜈ⱶ䕜鵮䈲)齉破㏇勏ꪫ┕璡䏨ⷊ㵨⪝䄭氳篺宁丘䩺ն⡬䐂嫱䙬氳

佭㏇ 12 僖纭黅⪝䋯䄬㏜㡧⼥⚢(FOMC)⚢阫╯⯥鲸僗┼♷寕顠縖♯劲䧗丘(CPI)䡝鵠羇⽰㶩┯䥊⼔金⹠䄭ն 

• 簧⺭縓诿䄬㏜泘⯥佭榺㵒䷓瓀氳鉯陸䢦뀕ⲁ氳鲹辑伺꣮浔䤸顫縖⹇┚鉯陸紇纭⤴䙬㎂氳⷇ꢣ崅䡖儔全㵨
⭴朆催㛢䄬㏜嫧ⲁն 

紇㎁ GDP ㏇└㰚䈲⹛䍞 

紇纭⤴ⱶ䕜  ——㵨⚢催╦催䜈? 
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• 泘⯥䄬㏜逈紇纭⤴氳泘剝⵲ꠑ㵨냖◇것僿氳⼝⺙⺼㏾▽ն抆縡鲹熨䗊鈸氳⹛䈒佭⻖⚢䧏簘鲸⡬䐂䒲橎㍕╙

䄬㏜⺆佭㵨僄篳⮵曎것孾┕隀舘 5.1%鲹䇜┘奃 10 僖䈔㲋♯◇樋⛦◇ 5%氳것孾냖指㵽ն 

 

㎂ 1:䄬㏜것僿紇纭⤴氳ⱶ䕜㵨㏇ 5.1%鱳⮽㼉⡬ 

 

• 㞝冽紇纭⤴㲇⼥㏇儔全⭓⼽䇜儔辑炐⮵曎꧎金ⶍ氳催냖黁䄬㏜䗯簕䡝⚢鯸⺸僄企㏇ 12 僖㵸䆋ⱶ䕜氳⺎耇䓪ն 

• 䡘♜刺簟䧏╯⯥氳것孾12 僖㵨ⱶ䕜 0.50%(䡝 50 ╄㓹憠)ն抆縡䡘♜㵒 2023 䇗氳것孾鲽车▽右䷊朆㏇것

阞⚢刺⫋僗┼埠⺨ 25 ╄㓹憠氳ⱶ䕜⮇⮷㏇ 2023 䇗 2 僖⽰ 3 僖ն䡘♜것阞 2023 䇗 1 㰚䈲儕⮵曎㼉⡬葶㍴╙

4.75% - 5%(注奃䡘♜╯⯥것阞氳 4.50% - 4.75%)ն縡⺵䡘♜것阞ⱶ䕜⼽僿㵨俪⢦波⮽ 2024 䇗┉㰚䈲ն 

 

 

 
• 紇御免僿鴲╞㵨◇ 2022 䇗 11 僖 8 仼╞车ն紇御⚜阫ꢚ䢦僗 435 ╄䅫⛤⽰⹇阫ꢚ 100 ╄䅫⛤免氳 35 ╄䅫⛤齉

ꪫ║ꄆ鴲僄亍妩隀侁炐僄僗⺎耇氳篾冽佭⭴朆┉╄⮇週氳䷓䈢(㎂ 2)ն 

 
  

紇㎁╈僿鴲╞╈䢦僗⚜阫ꢚ䅫⛤齉㵨ꪫ║◂㜕 
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㎂ 2:妩隀篾冽侁炐⮇塣氳㎁⚢ 

 
丘䩺全嶏:FiveThirtyEight.com䡽舘 2022 䇗 10 僖 30 仼 

└熨⺎耇⭴朆氳篾冽 

䗯俍 1:妩╚⩺颉䐂⹇⚜┼ꢚ 

• ㏇妩╚⩺簒簘䪭䫝⹇⚜┼ꢚ氳䗯⬅┖豓抆鲹熨⺎耇䓪鰏⛦☽♜㵨Ⲅⱱ䫠鲽╹٬䦛氨(Joe Biden)䔅簊氳催

指顉䷓阫爊㶽留㞝冽鵠羇㷉냖┘┖♳⛰顉䷓环嫏氳葶㍴⺎耇齉⚢⹨꡿ն 

• ⛙㞝冽紇御ꣀ⪍辡鴚⺎耇⚢僗挠鈺嘗氳顉䷓䶺䧏䶺䧏ⲏⲁⱱ䄬㏜氳䫣亨䈒院⚢䐂⮽妩╚⩺阫⼥氳䇯嫚䶺䧏ն 

• ⷊ✳紇御篺宁耇㛫鹵⩦辡鴚妩╚⩺☕█⺎耇陒㎂鵠鲋┉◙顉䷓环嫏♔㘍ⱶ☽♜㏇ 2024 䇗䔅簊鴲╞免氳儬

⚢ն抆縡㞝冽鵠羇㷉냖┘┖♳⛰┉䭴㯹阞⮕氳鈺嘗齉⺎耇⹨⮽꡿⯆ն 

䗯俍 2: ⮇週氳㎁⚢ 

• 㞝冽⪦⽰⩺颉䐂⚜阫ꢚ縡妩╚⩺䤧䧏⹇阫ꢚ黁╫儔全┼䇗䏭⺎耇⚢⭴朆䷓瓀┘⛼╙ն 

• 2023 䇗 7 僖䄅⺓鲸㵨僗⡨ⱷ┕꡿⷇儬氳곽ꢣ⪦⽰⩺☕⺎耇⚢䤧鲹╄ꠋ겗塡⴬♔⯡䍐䦛氨䔅簊氳鳀♳
儬⚢ն 

• ㏇篺宁辡鴚氳䗯⬅┖⪝⚜ⷭⱱ⺎耇僄篳鳡✳┼⩺鱳䡗㟰ⶖ⛙䶺䧏亡勆氳鈺嘗⺎耇䏭㵸ն 

• 抆縡鲹⚢㵒顎䄪䷓瓀出问⹛波鈿氳䏆⿏㍕╙㏇辡鴚僿ꠑ氳䷓瓀┘⛼╙⺎耇鳡✳紇纭⤴俪⢦⪭碧籔⼽僿䡝⹧寕
☫䇗氳鼨⮇ⱶ䕜ն 

• ㍕塝┉╄⮇週氳御⚢氳⬘䏆⿏䔅⛮┕⺎耇樋䐭⢏⺸燠冓ն 
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䗯俍 3:⪦⽰⩺颉䐂⹇⚜┼ꢚ 

• ⪦⽰⩺䫝⯆⹇⚜┼ꢚ⛎╲佭僄砎矲氳䗯⬅ն 

• 㲓ꡮ┕鲹㵨䙬⽏浔╹٬䦛氨(Joe Biden)㏇♳僿氳僄⺵┼䇗䡗╙饀耾뙱䔅簊⪦⽰⩺☕⺎耇⚢⪓ⱱꡢ䨀䷓

瓀⯆㲋ն 

• 㞝冽紇御篺宁ꣀ⪍岑䈲辡鴚⪦⽰⩺阫⼥⺎耇⚢逈陱僜鵠鲋┉◙顉䷓⯌忂䫣亨⛙鲹⺎耇别꡿◇爒䷅⬵⩦䡝忂ⲍ

䫣亨ն 

• 䔅⛮縡銨鲹┉篾冽⺎耇⚢䌖⹠䄬㏜顆ꪫ氳腔饥⹛䈒ն 

 

㛻鴲⺵䄬㏜⹛䍞氳ⷧ⺒飊ⲡ朆㏇⺎耇┘鴠榫 

• 影걽ⷧ⺒┉份䷓媪┘漶㲋䓪寕ꢝ紇御罆䄬鵠䅻⚢㏇挠鴲⺵┕将ն 

 

㎂ 3:ⷧ⺒侁炐紇㎁㛻鴲⺵䄬㏜鵠䅻⚢⹛䍞

 
 

• ⪭免█僗┉◙❇㛚: 

• 2008 䇗佭㍕╙⪓杷ꄌ踅⷇儬ն 

• 2002 䇗佭㍕╙◎纭粠媒滭週㵗舚氳Ꝛ僿篾冘䓪挫䄬ն 

• 2000 䇗佭㍕╙◎纭粠媒滭週ն 

• 僗飯氳佭ⷊ✳佭┉╄⮇週氳䷓䈢ⷧ⺒┕█媆僗阾伺⚢㵒紇御罆䄬┘⮵㍕╙儹ⱱ氳⮕⮇䙬⽏浔⚢ⱶ䍠㵒顉䷓

䷓瓀ꛯ陬氳⯆辆ն抆縡䡘♜꧎金䬠ꁻ氳佭舅攑僮俋休♏♔全紇御䷓媪☳全媆僗⥽朆㏇鲹绪┼冓⮇⴬ն 

• ㍕塝挠鴲⺵氳⹛䍞飊ⲡ鲹埠⺎耇┘⚢ꄆ朆ն 

-15.00%
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美国大选3个月后标普500指数和MSCI世界指数的表现

S&P500 MSCI World
来源：彭博，截止2022年11月2日
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• 㞝冽⪦⽰⩺䫝⯆⹇⚜┼ꢚ䄬㏜氳⹛䈒⺎耇佭顆ꪫ氳⺎耇⚢阦╹٬䦛氨(Joe Biden)䡗╙饀耾뙱䔅簊⛙

鲹熨䗯⬅┘㜁⺎耇䧏簘䏭╦ն 

• 注⹛䡘♜阡╙䄬㏜㵨䏭䒍㵨嫱䙬ⱱ鯸⺸紇纭⤴䷓瓀յ鵠羇յ篺宁⽰㏐籃䷓媪⹠㷤ն 

• 㞝冽紇㎁篺宁ꣀ⪍峪⽰辡鴚⪭䷓媪䏆⿏⺎耇⺆⚢㏇ 2023 䇗┖ⶐ䇗⹠䨅⛼榫㍕╙㷐休扦憠㵨鯸燰⮽顉䷓䶺䧏
䫣亨氳鈺嘗鲹⹧⬀◇㎁⚢氳儹ⱱ䇖辆ն 

 

 

• 紇御罆䄬㏇篺ⷧ▽ⷧ⺒┕僄䄑氳┉╄㰚䈲⺵⹛䍞㳞僷◇紇纭⤴㏇儔全⭓╄僖䷅碧䷓瓀⹩䐂┘黁╫忂鲽ն陚豓㞝

塝䤸顫縖刺┘䈒院鴒鵄⹛䍞㍕╙㞝冽鵠羇曎㷉냖┘┖䄬㏜嫧ⲁ⺎耇█⚢簟䧏냖⛤ն塝㛚䡘♜阡╙紇御

⺎耇☳ 2023 䇗免䋯㡏ꣀ⪍辡鴚ն 

• 僄ꄆ金氳佭䤸顫縖䈒院劯䩺挠ⶕꛌ车氳곽ꢣ⚝⩝氳亡嫏⽰☽♜舅流氳곽ꢣ⢏㞑全⢢⭴䤸顫⬀瓀ն 

• 泘⯥䡘♜䋧阫䤸顫縖鵠鲋劭䑐䤸顫全变䧏ꡕ䐒䓪նꛗ㲋䤸顫篒⡨⯉氳鰏냖䷅沠曎⺎♔出问䧏簘氳䷅⪍孲䇜

㏇儔全䬠❠弍㏇氳顫儗㘍⡬ն 

• 곽ꢣ⢏㞑鰏냖氳䤸顫縖⮟⺎鴲䦫⹨䣒ⷭ氳⚝顏罆烨氳篾冘䓪出⿁䡝䤸顫◇䡘♜漶㲋氳Ꝛ僿飊ⲡ╚겗

(Megatrends)ն 

• 㶽留㞝塝䤸顫縖䈒院槴䙬㏇鴲䦫篾冘䓪出⿁╯⯥⪭䤸顫篯⺭䈒䄖篺㵨劭䑐鉯⬀亡勆⛼╙㓹滼㍕╙篾冘䓪

出⿁█佭䡟儛䤸顫ն 

• 纭簇䖻氳挠ⶕꛌ车㲙䢓篺杼♔䅬Ⲃ䖻催㞑氳㓹◇곽ꢣ⢏㞑鲽车篯⺭鿥糌ն 

 

 

䤸顫縖䈒院䓃╫⢢ 



 

 

ꄆ金鵠湳┚⩦顊㚜伺:  

 
儗⭴撷擻䢦鰉氳顫乢☢❠⹇縓╯榫┘僗♳⛰╬ⱷն儗⭴撷擻┘佭█┘䈒逈鈼╙▝⶞♳⛰䤸顫䡝变ꢣ出⿁氳金篑յ 䫠
蔘յ鹸陴䡝䋧阫┦♳⛰☕┘䐂♔♳⛰泘氳◀♔⚩䲭յ䥑꨽յ择⯆䡝❤顽乄╈⟔䕜ն僗⪩䤸顫䡝变ꢣ出⿁氳♳⛰䬞鳮 (㞝
僗㏰㱮⪓瑞⺭院䤸顫䡝变ꢣ出⿁氳兣堑⽰兣♭♔⹖院䤸顫䡝变ꢣ出⿁氳䦙罆陱伺░䡝冘䡗乄♭(㞝鴠榫ն儗⭴撷 擻╈
氳♳⛰⫂㳋㏰┘冘䡗⚢阞յ嫏䏱յ沪留յ爒ⱷյ顉ⱷ䡝⪭☽䋧阫ն㞝僗橎ꠋ䖻䈒㶩乄╈阥阷氳阫겗⾚陟䖻氳┥┯걽ꠋն 
儗⭴撷擻╈ⴎ⻡氳⟔䕜ⴎ䦮♳⛰丘䩺յ것孾⽰㓹儗⡾阻㏰㓹◇攑㲋⡾阻յ留杼것孾⽰㵒䄖湳⟔䕜氳⮇冫䇜⹛何▽䡽
舘 ⭴撷仼僿氳䎎⯥䗯⬅䢦僗鲹◙⟔䕜㏰⺎耇꣮休⹠问⹩ⲁ䔮┘⺁车鵠湳ն㶽留䄖㶽┉⮊⺭杼Ⲅⱱ漶变儗⭴撷擻䢦⻡⟔
䕜 氳 ⬢ 漶 䓪 ⽰ 㲙 鈸 䓪 㛻 ⶕ ꛌ 车 僗 ꡿ ⪝ ⺚ ♔ ┖ 甏 燢 㛻 ⶕ ꛌ 车 ⹖ ⪭ ⼥ 䄄 ㏰ ┘ ⛼ ♳ ⛰ 䎬 䌋 氳 伺 
炐 յ個 炐 䡝 嫏㲋ꡱ鳮䡝变阾█┘㵒乄♭⫂㳋氳㱮丞䓪䡝⬢漶䓪䤕䥵♳⛰顊♳ն㍕塝㛻ⶕꛌ车⹖⪭⼥䄄㵒乄╈⭴朆氳
♳⛰ꛯ陬յ┘ ⬢漶╯㚲յ鸆庀䡝♳⛰☕㚖㍕⟔顽儗⭴撷擻䢦鰉氳䙬鈷䡝顫乢縡䌖舚氳♳⛰⺵冽䡝♳⛰䩣㜊/䩣㲺┉䏱┘䤕䥵
♳⛰顊♳ն 儗⭴撷擻╈ⴎ⻡氳⪩◇ⴎ䦮⛙┘꡿◇切◙㎁㳄յ䄬㏜䡝⪝⺚氳儔全◄♭䡝┯簔氳♳⛰䙬鈷յ것孾⽰⪭☽⪭
☽⯥渤䓪ꡱ 鳮┘┉㲋♏辑㲓ꡮ◄♭䡝篾冽⺎耇┚㲓ꡮ◄♭䡝篾冽僗䢦┘⺱ն乄╈⟔䕜┘縓诿攑㲋氳泘剝յ顉ⱷ敯⬅⽰♳
⛰攑㲋☕㚖 氳攑墥꧎姳ն䤸顫縖㏇䤸顫♳⛰䤸顫䡝变ꢣ出⿁╯⯥┘㟸㵖姳斻环顉ⱷ걽ꠋ氳䙬鈷ն㞝䖻鴲䦫┘㵖姳僗⪩䙬
鈷⮟䖻䈒 縓诿僗⪩䤸顫䡝变ꢣ出⿁佭⻖鴠⺭䖻ն 儗♷榺 (㛻ⶕꛌ车) ⹠车氳乄♭⺎耇⪓鼨䡝鼨♷䋧㓹亥嶏榺舅䰶劯顫出
留杼氳顫乢♔⹖僗⺎耇䇜媆僗⪓ꪫ⹛何顫乢全 嶏氳䢦僗鈸憠 ն䢦鰉顫乢⪭╙䷸罬䓪顏┘䦟冘䡗溿狓䡝䫠☮█┘䦟冘
䡗瑞⺭䫙䷅縖氳♳⛰攑㲋泘剝 ն儗乄♭ ╈葏乄撷儗㞝僗♳⛰塣䋳哮♔葏乄撷╙⬢ն  
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