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• 2021年1月20日，乔·拜登宣誓就任美国第46任总统，
接替即将离任的特朗普总统。参议员卡玛拉·哈里斯也
宣誓就任副总统。

•	拜登政府的首要任务包括推动经济复苏和新冠肺炎疫
情控制。

• 拜登公布了一项1.9万亿美元的财政纾困计划，其中包
括失业福利、家庭补贴、州救济以及为疫苗接种项目
提供资金。

•	由于新冠病毒感染人数不断上升，英国和部分欧洲国
家的封锁措施已延长至2021年2月。尽管疫苗持续在接
种中。

•	在亚洲，日本和中国也恢复了各种形式的封锁措施，
因自今年初以来新增病例不断增加。

• 这些新的措施可能会导致不同国家和行业的经济复苏
步伐不一，而电子商务和医疗保健等行业可能比其他
行业更具有弹性。

美国总统乔·拜登宣誓就职 新冠疫情再次反弹后采取的新措施

中国央行贷款利率决议

中国人民银行可能维持其政策
利率不变。

中国春节假期

中国市场将因庆祝农历新年
而休市。

英国央行政策会议

一致决定维持利率和货币政策
不变。	

英国央行



• 民主党在国会的微弱多数席位，可能会限制拜登立法议程中一些更为激进的优先事项，但仍将对美国经济前景产
生积极影响。

• 拜登政府或仅能获得1万亿美元刺激计划，而非最初提议的1.9万亿美元。然而，在新冠疫情刺激方案推出后，将
有一项基础设施提案以支持清洁能源计划。

民主党在乔治亚州选举中获得参议院两个席位后，以微弱优势掌
控国会和白宫，将“蓝色浪潮”缩减为“蓝色涟漪”。掌控参众两
院的美国政府现在将能更好的推动立法，并将重点放在与新冠疫
情相关的财政刺激、基建支出和清洁能源上。

“蓝色涟漪”增加了更多财政支出的可能性

•	统一的美国政府意味着更多的财政支持和更快的美国经济复苏。新一届政府可能会推出更多政策，支持电动
汽车、风能和太阳能以及能源存储。
•	拜登入主白宫后，美国可能会重新加入全球正在开展的各种可持续倡议。这支持了我们将可持续发展作为长
期趋势投资的建议。

观点和影响：

资料来源：《拜登建立现代、可持续基础设施和公平的清洁能源未来计划》，2020年乔·拜登总统竞选。
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拜登提出的1.9万亿美元刺激计划的主要内容

资料来源：英国《金融时报》《负责任的联邦预算委员会》。数据截至2021年1月15日。

拜登提出的2万亿美元的基础设施计划
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2021年可能是复苏和增长正常化的一年。疫苗的推广将有助
于促进主要经济体的重新开放，并将复苏扩大到服务行业，
包括与消费相关行业和金融行业。

2021: 经济增长回归正常化的一年

•	在疫苗接种和持续政策支持的推动下，我们认为2021年将是复苏和增长正常化的一年。预计全球复苏范围将
从制造业扩大到服务业，这将有利于美国非必需消费品和美国金融股票等投资主题。

观点和影响：

资料来源：我们的数据世界，摩根大通资产管理公司。数据截至2021年1月31日。

资料来源：澳大利亚工业集团、供应管理研究所、摩根大通经济研究、Markit、摩根大通资产管理公司。数据截至2021年1月15日。

• 尽管新冠肺炎病例数量不断增加，但鉴于今年疫苗的推出，投资者仍相对乐观。预计到2021年年中，发达国家的
大部分人口将接种疫苗。

• 全球经济数据仍然相对强劲，全球采购经理人指数(PMI)在近几个月出现了大幅复苏。值得注意的是，服务业PMI
仍落后于制造业PMI，但预计复苏将向零售、酒店、餐饮和休闲领域扩张。

话题 2:
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2020年4月最低点: 23.7



重要通知与免责声明：

本出版物所载的资料仅供参考之用，不具有任何义务。本出版物不是也不应被视为买卖任何投资或保险产品的要约、
推荐、邀请或建议，且任何人不得以任何目的予以传播、披露、复制或依赖文中信息。有关投资或保险产品的任何描述 
 （如有）均完全符合该投资或保险产品的条款和条件，以及该投资或保险产品的招股说明书或构成文件 
  （如适用）。本出版物中的任何内容均不构成会计、法律、监管、税务、财务或其他建议。如有疑问，您应就文中讨论的
议题咨询您的专业顾问。

本出版物中包含的信息，包括任何数据、预测和基本假设，均基于特定假设、管理预测和对已知信息的分析，并反映了
截至出版日期的当前情况，所有这些信息均可能随时发生变动，恕不另行通知。尽管已尽一切合理努力确保本出版物
所含信息的准确性和客观性，大华银行有限公司（以下简称“大华银行”）及其员工均不作任何形式的明示、暗示或 
法定陈述或保证，也不对文件内容的完整性或准确性承担任何责任。因此，大华银行及其员工对文中出现的任何错
误、不准确之处、遗漏或任何人士因信赖本出版物所载的意见或资料而引致的任何后果或任何损失/损害一律不承担
任何责任。

本出版物中包含的关于（包括但不限于某些国家、市场或公司的）未来事件或业绩的任何意见、预测和其他其他前瞻
性陈述不一定代表实际事件或结果，可能与实际事件或结果有所不同。文中信息不考虑特定的目标、财务状况和任何
特定人士的特殊需求。投资者在投资任何投资或保险产品之前，不妨寻求独立财务顾问的意见。如您选择不寻求有关
意见，则您应考虑有关投资或保险产品是否适合您。

本份由 (大华银行) 发行的文件，可能全部或部份建基於源由自摩根资产管理的资料，以及有可能并没有全面反映资料
来源的所有观点。所载资料其为教育性质，不拟构成研究或推介，也不拟构成符合接收者的任何特定目标。本文件 
中英文版本如有任何歧异，概以英文版为准。
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